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Resumo

Estabelece as politicas e diretrizes estratégicas para o
gerenciamento de riscos da BURITI INVESTIMENTOS.
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Introducéo e Objetivo

Esta politica de gestéo de riscos (“Politica de Gestdo de Riscos” ou “Politica”) visa estabelecer o conjunto de principios,
diretrizes, agdes, papéis e responsabilidades necessarios a identificagdo, avaliagdo, acompanhamento, tratamento e controle
da exposicdo aos riscos aos quais a BURITI INVESTIMENTOS (“Gestora”) esteja exposta, bem como o monitoramento dos
negocios desenvolvidos, a fim de garantir a aderéncia a legislagéo e as melhores praticas de mercado, fortalecendo as bases
de confianga muatua entre as empresas, clientes, sociedades com os quais a Gestora realiza operagfes, e 0s 6rgaos
reguladores.

Esta Politica foi elaborada de acordo com as politicas internas da Gestora, inclusive o Cédigo de Etica & Conduta e o Manual
de Regras, Procedimentos e Controles Internos (em conjunto, “Politicas Internas”), e esta de acordo com a Resolugdo da
Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 21, de 25 de fevereiro de 2021 (“Resolu¢cdo CVM 21”), e o Cdédigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros.

A presente Politica de Gestéo de Riscos descreve, dentre outros pontos: (i) os procedimentos para identificar e acompanhar a
exposicdo das carteiras aos variados tipos de riscos; (ii) as técnicas e métodos de precificagdo dos ativos; (iii) os limites de
exposicao a risco; os profissionais envolvidos; (iv) a periodicidade do relatério de exposi¢éo ao risco; e (v) a periodicidade de
revisdo da Politica.

O responsavel por esta Politica de Gestdo de Risco é o diretor responsavel pela area de compliance e risco da Gestora (“‘Area
de Compliance”), Sra. Sabrina Ribeiro Molina (“Diretora de Compliance”), a quem cabera (i) verificar o cumprimento desta
Politica; (ii) encaminhar relatorio da exposigdo ao risco de cada carteira de valores mobiliarios sob gestao da Gestora (“Relatorio
de Exposigao”), para as pessoas e na periocidade indicadas abaixo; e (iii) supervisionar diligentemente, se houver, terceiro
contratado para mensurar 0s riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios.

Publico-alvo

Todos os colaboradores da BURITI INVESTIMENTOS.

Estrutura de Gestao de Riscos

3.1. Areade Risco

A Area de Risco (Compliance) da Gestora é a responsavel pela gest&o de riscos e pela implementacéo desta Politica, sem
prejuizo das competéncias que lhe sdo atribuidas no artigo 37, § 2°, do Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas
para Administracio de Recursos de Terceiros. Nesse sentido, a Area de Risco fara o monitoramento, mensuracdo e ajustes
dos riscos dos fundos de investimentos geridos pela Gestora, o que deve ser realizado de forma diligente, sem que se
comprometa a transparéncia e a evidéncia dos riscos identificados.

Atualmente a Area de Risco é composta pela Diretora de Compliance e um analista, compativel com a estrutura e complexidade
da Gestora.

S&o funcdes da Area de Risco:
*  Propor e documentar esta Politica, os limites, as diretrizes, os instrumentos e as estratégias de gestao de riscos;

*  Propor processos, procedimentos e pardmetros de gerenciamento dos riscos em conformidade com as recomendac¢fes
internas e dos érgéos reguladores e supervisores;

*  Preparar Relatério de Exposicéo, os quais deverdo ser encaminhados a todos os integrantes da area de gestéo de recursos
da Gestora (“Area de Gestao”), em frequéncia, no minimo, mensal;

*  Preparar relatérios de monitoramento que informem os Fundos que tenham tido seu limite de riscos excedido (“Relatério
de Monitoramento”), os quais deverao ser encaminhados a todos os integrantes da Area de Gestao, em frequéncia, no
minimo, mensal;
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» Supervisionar diligentemente, se houver, terceiro contratado para mensurar os riscos inerentes a cada um dos fundos
geridos.

Os membros da Area de Risco exercem sua fungéo de forma independente, néo existindo qualquer subordinagéo da Area de
Risco & Area de Gest&o. Nesse sentido, a Area de Risco possui a autonomia necessaria para questionar os riscos assumidos
nas operacdes e adotar as medidas necessarias. Além disso, a Area de Risco possui comunicacéo direta com a diretoria e a
alta administra¢@o da Gestora para realizar o relato de suas atividades.

A Area de Risco encaminhara o Relatério de Exposicdo semanalmente, e sempre quando for necessario, aos integrantes da
Area de Gestdo e aos diretores da Gestora.

A Area de Risco se reunira semanalmente, bem como sempre que a Diretora de Compliance entender necessario. As decisdes
tomadas pela Area de Risco sd@o consignadas em ata, a qual € encaminhada aos sdcios da Gestora.

3.2. Areade Gestdo

Sem prejuizo das atribuicdes da Area de Risco, cabera ao Diretor de Gestdo tomar todas as providéncias necessarias para
ajustar a exposicao a risco das carteiras, com base nos limites previstos nesta Politica de Gestao de Risco e nos regulamentos
dos Fundos. A area de Gestdo de Recursos é o primeiro nivel de gerenciamento de riscos dentro de Gestora, devendo definir
metodologias, métricas e critérios de avaliagcao preventiva dos riscos e 0 seu acompanhamento diario.

O Diretor de Gestao deve manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinagdo expressa da
CVM, todos os documentos e informagdes exigidos, bem como toda a correspondéncia, interna e externa, todos os papéis de
trabalho, relatérios e pareceres relacionados com o exercicio de suas funcoes.

3.3. Comité de Compliance

A gestora possui um comité de compliance (“Comité de Compliance”), o qual é formado pela Diretora de Compliance e os
demais integrantes da Area de Compliance, Risco e PLD (“area de compliance”), todos formalmente nomeados.

O Comité de Compliance se reline mensalmente ou sempre que a Diretora de Compliance entender necessario. O comité se
reunird validamente com a presenca da maioria de seus membros, mas sempre com a presenca do Diretor de Compliance. As
convocagdes ocorrerdo com o simultaneo encaminhamento da pauta de assuntos, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias
Uteis, com excecdo de assunto que exija apreciacdo urgente. O Comité podera convidar para participar de suas reunides
funcionérios e/ou colaboradores internos e externos que detenham informag@es relevantes ou cujos assuntos constem da
pauta de discussdo e sejam pertinentes a sua area de atuacdo. As decisdes serdo tomadas por consenso ou, na
impossibilidade, prevalece a decisdo do Diretor de Compliance.

Entre as principais competéncias estdo: (i) a avaliacdo e deliberagdo de todas as medidas a serem adotadas em relacéo ao
monitoramento e controle dos riscos a que 0s Fundos estao sujeitos; (ii) tratamento de situacdes de desenquadramento; e (iii)
situacdes atipicas de mercado e as respectivas medidas para controle do risco nessas situacgoes.

Todas as deliberaces tomadas pelo Comité de Compliance serdo formalizadas por meio de atas, as quais serdo devidamente
arquivadas pela Area de Compliance, Risco e PLD e ficardo a disposi¢ao dos 6rgéos reguladores sempre que forem solicitados
por um periodo minimo de 5 (cinco) anos.

3.4. Sistema de Risco

A Gestora contratou o Sistema Britech para apoio a area de risco.

Risco de Mercado

O risco de mercado representa a possibilidade dos fundos geridos pela BURITI INVESTIMENTOS virem a incorrer em perdas
financeiras em decorréncia da variagdo de valor de mercado de suas exposi¢des. Estas perdas séo decorrentes de oscilagcdes
dos pregos do ativo objeto ou mesmo de fatores exdgenos que influenciem os precos de mercado, como por exemplo, variagao
cambial, taxa de juros, pregos das agdes e de mercadorias (commodities), e o risco de arbitragens, quer sejam no mercado a
vista ou futuro. O Risco de Mercado é controlado tanto pela Gestora, quanto pelos administradores fiduciarios dos fundos
geridos pela BURITI INVESTIMENTOS.
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Os Riscos de Mercado tém como principais métodos de avaliagdes: Testes de Estresse e “Value-at-Risk”.
4.1. Gerenciamento do Risco de Mercado
Principais fung6es do gerenciamento de Risco de Mercado séo:

e |dentificar, medir, controlar e analisar os riscos de mercado, assegurando que 0s riscos assumidos estejam de acordo com
a disposicéo ao risco de mercado no qual a Gestora esta sujeita.

e Conhecer, analisar, controlar e reportar de forma continua a situagao, evolucéo e tendéncias das posi¢es de risco de
mercado e dos resultados.

Para essa avaliacdo, a Gestora adota a metodologia do valor em risco (VaR) com intervalo de confianca de 95% (noventa e
cinco por cento) apurado semanalmente, com auxilio do sistema contratado (Britech) e por meio de planilha, quando necesséario.

Os limites estabelecidos séo definidos conforme cenéario econémico e séo previamente discutidos pela equipe de gestdo e risco.

No momento em que o limite do alerta de “value-at-risk” (VaR) é atingido por algum fundo de investimento, o Diretor de
Compliance comunica imediatamente a equipe de gestdo que a carteira estd bloqueada para novas operacdes. A partir desse
momento, somente poderdo ser executadas operacfes cujo objetivo seja de reenquadramento da carteira aos limites
previamente estabelecidos.

Adicionalmente, a Gestora, por meio do sistema Britech, utiliza o Stress Test nos fundos sob gestdo. O Stress Test é calculado
usando as perdas/ganhos dos portfélios em simulacdes histéricas baseadas nas variacdes de mercado ocorridas entre junho de
2008 e a data da simulacdo com janelas de 3 (trés) dias. A area de Compliance escolhe o terceiro pior resultado dessa série
histérica e multiplica por um fator de 1.3 (um ponto trés) para chegar ao Stress usado para o “Limite de Risco”. Além disso, os
Fundos sdo avaliados em mais de 250 (duzentas e cinquenta) simulagfes para avaliar a adequacdo do Stress descrito
anteriormente.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez representa a possibilidade da Gestora n&o ter a capacidade de honrar e liquidar suas obrigacdes financeiras,
contratadas ou potenciais, correntes ou futuras, independentemente de sua natureza, sem que sejam comprometidas as
operacg@es do dia-a-dia ou incorridas perdas significativas, pela impossibilidade de negociacédo de posi¢fes, em decorréncia de
seu tamanho ou das condi¢des de mercado.

5.1. Considerac8es Gerais

Neste documento, a Gestora detalha os principais pontos da estratégia de seu gerenciamento de risco de liquidez que irdo vigorar
no periodo de vigéncia desta politica. Esta politica serd submetida a revisédo anual ou em periodos inferiores a este, sempre que
necessario, com o intuito de preservar as condi¢cdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez dos investimentos por
conta da conjuntura econémica vigente, alteracéo legal bem como a crescente sofisticacdo e diversificacdo dos ativos, de forma
a garantir que esses reflitam a realidade de mercado.

Sempre que atualizada, esta politica ser& registrada na ANBIMA, encaminhada aos respectivos Administradores Fiduciérios,
destacando quais foram as alteracdes realizadas, e publicada na internet no site da Gestora em sua versdo completa, respeitado
0 prazo de até 15 dias contados de sua alteracéo ou da alteracdo das praticas anteriormente registradas.

A Gestora € a principal responsavel pelo gerenciamento do risco de liquidez, devendo estar comprometida em seguir politicas,
praticas e controles internos necessarios a adequada gestao do risco de liquidez dos fundos, cabendo ao administrador fiduciario
verificar os controles adotados pela Gestora de modo a diligenciar para que a gestdo do risco de liquidez seja implementada e
aplicada.

A Gestora controla o risco de liquidez por meio de projecdo de fluxo de caixa, onde sao consideradas as obrigacdes previstas
por cada fundo de investimento, incluindo ndo apenas ordens de resgate ja conhecidas, mas também demandas futuras
estimadas a partir de analise do passivo, com o objetivo de identificar eventuais descasamentos no fluxo de caixa, além de
consideracfes de stress como o resgate de uma quantia significativa do patriménio liquido dos fundos de investimentos. S&o
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previstos, para cada ativo, o nimero de dias necessarios para a liquidacdo das respectivas posigoes. Desta forma é possivel
analisar a liquidez que os fundos estéo incorrendo, mediante abordagens detectivas e preventivas.

Os limites de liquidez de cada fundo de investimento séo determinados por meio de metodologia prépria onde sdo considerados,
sempre que for aplicavel, (i) os valores de resgate esperados em condic¢des ordinarias, (ii) as caracteristicas dos produtos, (i) o
segmento dos investidores e a representatividade de cada segmento no patriménio liquido dos fundos, e (iv) do grau de
concentragdo do passivo dos mesmos.

N&o obstante a realizagédo do controle de forma individualizada, a andlise da liquidez podera ser realizada sob uma perspectiva
global, envolvendo todos os fundos de investimento sob gestao, a fim de aferir se a liquidez do conjunto de ativos que compdem
as carteiras dos fundos é suficiente para fazer frente & demanda de liquidez gerada pelo conjunto de cotistas.

A Diretoria de Compliance € a responséavel por: (i) calcular na periodicidade prevista neste Manual, o nivel de liquidez dos fundos
geridos pela Gestora; (2) disponibilizar os relatérios que demonstrem o nivel de liquidez ao Diretor de Gestéo de Recursos; (3)
zelar pela execucao, qualidade do processo, metodologia e guarda dos documentos que contenham as justificativas sobre as
decisBes tomadas referentes a gestdo do risco de liquidez dos Fundos; (4) comunicar a ocorréncia de desenquadramento,
observando-se os Soft Limits e Hard Limits e exigir que o Diretor de Gestdo adote as medidas necessarias para o
reenquadramento, e, quando este ndo o fizer, é a Diretora de Compliance quem fard a adequacao imediata, possuindo plenos
poderes para realizar a operacdo necessaria; (5) rever os parametros utilizados pela Gestora no processo de gestéo de liquidez
sempre que julgar necessério. A Diretoria de Compliance possui total independéncia e liberdade na tomada de deciséo referente
a gestdo de liquidez, sendo certo que, sempre que entender necessério, poderd consultar as demais areas da Gestora,
previamente a tomada de deciséo.

No processo de gestdo de liquidez, cabe a area de gestao de recursos de terceiros a observancia das regras estabelecidas pela
Diretoria de Compliance e o atendimento as medidas de reenquadramento.

O Comité de Compliance, composto por, no minimo, 2 (dois) membros, sendo um deles, obrigatoriamente, a Diretora de
Compliance, € responsavel pelo gerenciamento dos riscos inerentes as atividades desenvolvidas pela Gestora e pelo
recebimento dos reports elaborados mensalmente pelo Diretora de Compliance. As reunides do Comité de Compliance ocorrem

de forma ordinaria, mensalmente, e de forma extraordinaria sempre que necessario e suas decisdes sédo formalizadas em ata.

5.2. Abrangéncia do Gerenciamento de Risco de Liquidez

Em virtude do modelo de negécios da BURITI INVESTIMENTOS, cujo foco de atuacdo é a gestdo de fundos estruturados,
notadamente FIDC, FIP e Fll, cabe destacar que o mecanismo de Gerenciamento de Risco de Liquidez abaixo descrito se aplica
apenas aos fundos constituidos sob a forma de condominio aberto, na forma da ICVM 555, para os quais os cotistas podem
solicitar o resgate das cotas a qualquer momento. Para os fundos estruturados, aplica-se a metodologia definida no item 5.8.

Além dos fundos estruturados acima definidos, excetuam-se do mecanismo de Gerenciamento de Risco de Liquidez abaixo
definido os fundos exclusivos e/ou restritos (reservados), uma vez que nestas estruturas o investidor possui uma gestéo de ativos
e passivos totalmente direcionada aos seus objetivos, de forma que tal controle se torna desnecessario para estas estruturas.
Caso um fundo de investimento perca sua caracteristica de fundo exclusivo ou restrito, ser-lhe-ao aplicaveis imediatamente todas
as regras gerais aplicaveis aos demais fundos ICVM n° 555.

5.3. Fontes de Informagdes
Para os ativos negociados, as fontes de dados quantitativos, como cota¢des e volumes negociados, devem ser preferencialmente

publicas e independentes decorrentes de dados das bolsas de valores, clearings, Banco Central, Anbima e provedores de dados
externos.

5.4. Monitoramento do Risco de Liquidez — Fundos ICVM n° 555
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O processo de monitoramento de exposi¢des ao risco de liquidez é realizado diariamente pela Diretoria de Compliance, antes
da abertura dos negdcios e sempre antes da montagem de qualquer posicao, utilizando os seguintes instrumentos e informagoes,
por fundo:

. Média histérica dos ultimos 12 meses de aplicagfes e resgates dos Fundos (dispostos em planilhas Excel);

. Agendamentos de resgates;

. Aplicacdes dos clientes;

. Despesas dos fundos;

. Concentracdo do Passivo dos Fundos;

. Andlise de enquadramento dos fundos;

. Cotizacao dos Fundos de Investimento ou Fundos de Investimentos em Cotas;

. Cotizagdo dos Fundos de Investimento Investidos;

. Tipificacdo dos ativos financeiros (titulos publicos, agées, CDBs, Debéntures, Futuros, Opgdes etc);

. Histdrico de variagao do Patrimdnio Liquido dos Fundos sob Gestéo;

. Posicao de ativos em garantia;

. Relatdrio de previsdo de fluxos de caixa considerando a data de vencimento de todos os titulos, marcados a
mercado, que compdes a carteira dos fundos;

. Prazo esperado para liquidacao dos ativos.

Com o intuito de estimar a demanda por liquidez dos Fundos constituidos no ambito da ICVM n° 555/14 sob Gestéo da BURITI
INVESTIMENTOS e néo caracterizados como fundos exclusivos e/ou restritos, a Diretoria de Compliance calcula dois
indicadores por meio da raz&o entre o caixa disponivel do fundo considerando (ou néo) a liquidagdo de ativos pelos resgates ja
esperados (conhecidos e pendentes de liquidacao) e os possiveis resgates calculados por meio da Matriz de Probabilidade de
Resgates Para Fundos, fornecida pela ANBIMA (“Matriz de Probabilidade”), sendo definidos respectivamente como (a) Indicador
1, e (b) Indicador 2.

(Caixa +
Liquidacoes)
/ Resgates
Acumulados
Caixa /

Indicador 2 Resgates
Acumulados

Indicador 1

Obs: Resgates Acumulados = (Resgates Conhecidos + Valor calculado por meio da Matriz de Probabilidade)

Os indicadores sdo mensurados para janelas estipuladas de forma conservadora, considerando o disposto nas Regras e
Procedimentos Anbima.

Os limites para os indicadores foram definidos a partir de estimativas sobre a capacidade de solvéncia dos fundos para cada
vértice.

Nesta légica, definimos como Soft Limits de risco de liquidez o que segue:
e O indicador 1 deve ser maior que 1,3.

e O indicador 2 deve ser maior que 1.

Os Soft Limits s&o considerados os limites que definem o alerta inicial para situagées em que o limite de liquidez do fundo de
investimento ainda nao foi atingido e, portanto, ainda séo sanaveis pela Gestora, mas disparam a necessidade de alertar a area
de gestéo de recursos de terceiros para que esta tome as medidas necessérias para redugéo do risco.
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Em sendo verificado o atingimento de um Soft Limit, a de Diretoria de Compliance deve circular um e-mail para a area de gestao
de recursos de terceiros, com coOpia ao Diretor de Gestdo de Recursos de Terceiros, para ciéncia e adocao das medidas
cabiveis.

Adicionalmente aos Soft Limits, a BURITI INVESTIMENTOS definiu como Hard Limits os seguintes parametros:
e O indicador 1 deve ser maior que 1.

Os Hard Limits definem o envio de alerta apds a verificagdo da ocorréncia de evento incomum de liquidez. A violagdo de um
Hard Limit exige da Diretoria de Compliance: (i) comunicac¢éo imediata ao Diretor de Gestdo de Recursos de Terceiros para
reenquadramento no menor tempo possivel; (i) comunicacdo ao administrador fiduciario do fundo de investimento; e (iii)
excepcionalmente, adotar as medidas que entender cabiveis para reenquadramento da carteira na hipétese de as medidas
adotadas pela area de gestao de recursos de terceiros ndo se mostrarem suficientes.

Sempre que julgar necessério, a Diretoria de Compliance poderé rever e alterar os limites de liquidez.

5.5. Risco de Liquidez dos Ativos Passiveis de Investimento e Forma de Monitoramento

Para avaliacdo da liquidez dos ativos financeiros dos Fundos, a BURITI INVESTIMENTOS utilizara metodologia propria
elaborada pela Diretoria de Compliance, considerando as caracteristicas de cada produto negociado e as obrigacdes dos fundos,
incluindo depdsitos de margem esperados e outras garantias.

I. Acdes Negociadas em Bolsa

A liquidez de uma agdo é medida em numero de dias necessarios para desfazer determinada posi¢cao. Quanto maior
este valor, maior o risco que o fundo incorre de sofrer perdas inerentes a desvalorizagdo dos ativos.

Considerando que os fundos poderéo ter uma carteira composta de a¢des com elevado grau de liquidez, pode-se
assumir que, em um cendrio limite, as carteiras dos fundos poderdo se tornar completamente liquidas dentro do prazo
de resgate estipulado pelo regulamento dos fundos, considerando que os fundos poderédo negociar agées, em posicoes
equivalentes a 20% (vinte por cento) do volume médio diario, negociado diariamente em Bolsa, nos ultimos 90 dias

Il. Titulos Publicos e Operagdes Compromissadas Lastreadas em Titulos Publicos

Por sua natureza prépria, os titulos publicos possuem liquidez diaria e, por esta razéo, dispensam tratamento especifico
quanto sua utilizagédo para gerenciamento do risco de liquidez, exceto quando estes titulos séo vinculados como garantia
e/ou margem de outras operages. Neste ponto, tanto os titulos publicos quanto as operagdes compromissadas
lastreadas nestes, é dispensado o tratamento proprio.

Ill. Margens, Ajustes e Garantias

Os ativos depositados a titulo de margem ou garantia, dentre eles os titulos publicos, sdo considerados como ativos
iliquidos e terédo seu prazo de venda contado somente apdés a data de liquidacéo dos ativos vinculados, quando deverédo
ser liberados para contagem de prazo de liquidez da carteira como um todo.

IV. Cotas de Fundos de Investimento

Nas aplicacdes em cotas de fundos de investimento, devera ser observado no momento da aplicagdo os prazos de
cotizacao e resgate estabelecidos em seus respectivos regulamentos. Estes prazos, estabelecidos nos regulamentos
dos fundos investidos, passam a ser o valor de liquidez que devera ser levado em consideracdo para fazer frente as
obrigacBes do passivo.
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Ativos Imobiliarios

O investimento em ativos imobiliarios compreende alguns riscos especificos do setor, incluindo, mas néo se limitando
a

i) Atrasos e/ou ndo conclusao das obras dos empreendimentos imobiliarios;
i) Aumento dos custos de construgéo;

iii) Vacancia dos imoveis;

iv) Reviséo ou rescisdo dos contratos de locagdo ou arrendamento;

V) Risco de sinistro;

vi) Risco de regularidade do imével; e

vii) Risco de desapropriagéo total ou parcial dos empreendimentos.

Desta forma, os ativos imobiliarios serdo considerados como ativos iliquidos. A excecao a esta regra sao os fundos
imobiliarios, que em caso de terem suas cotas negociadas em bolsa, seréo tratados como um ativo de renda variavel,
conforme metodologia aplicada ao caso das acdes negociadas em Bolsa.

Ativos de Crédito Privado

No caso dos ativos de crédito privado, que em muitos casos ndo tém uma liquidez baixa ou ruim, mas sim erratica ou
ndo linear - ou seja, o volume financeiro negociado de determinados ativos simplesmente varia muito entre dias ou
semanas.

Com isso, para o célculo de liquidez dos ativos, deverdo ser levados em consideragdo os prazos dos ativos
decompostos por fluxo de pagamento. Estes prazos deverdo ser multiplicados pelo fator de liquidez 1 (“Flig1”) e pelo
fator de liquidez 2 (“Flig2”), obtendo-se um fator redutor do prazo do titulo (“Red”):

e Red = Fliql x Flig2

e Red = Redutor do titulo;

e Fligl = Fator de liquidez 1, que incorpora a caracteristica de liquidez do instrumento; e

e Flig2 = Fator de liquidez 2, que discrimina titulos com maior grau de negociabilidade (inicialmente debéntures),
obtidos a partir dos principais indicadores de liquidez. Caso o ativo ndo esteja listado na tabela de Flig2,
assumir Flig2 = 1.

Para obtenc¢do do prazo final dos titulos ajustado pela liquidez deve ser multiplicado o prazo do fluxo do ativo pelo
redutor do titulo obtido por meio da formula acima. Assim:

e Paj=PfixRed

e Paj = Prazo do titulo ajustado pela liquidez;
e Pfi = Prazo do fluxo; e

e Red = Redutor do titulo.

VII.Ativos Negociados no Exterior

A Gestora considera que o prazo médio de liquidacéo financeira dos ativos negociados no exterior é de até 10 (dez)
dias corridos, apds a liquidagéo do ativo objeto no exterior

Ainda, independentemente dos testes de estresse, a area de Compliance realiza o monitoramento continuo de qualquer
ocorréncia, qualquer fato ou evento que possa resultar na aceleracéo e/ou o vencimento antecipado das obrigacfes
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dos fundos de investimento e que, por qualquer motivo, previsto ou ndo, tenha acarretado amortizacéo e/ou resgate de
valores nas classes de cotas dos fundos que nédo haviam sido previstas.

5.6. Anélise e Monitoramento do Passivo

O passivo dos fundos de investimento € composto por encargos como despesas de corretagem, custodia, auditoria, consultoria
legal, impostos, taxa de administracéo, entre outros, além de pagamento de resgates e compra de ativos.

Na analise do passivo dos fundos de investimento, a Gestora considerara, sempre que aplicavel:

i) Os valores de resgate esperados em condi¢Bes ordinarias, observado o histérico de resgates do fundo de investimento
nos ultimos 6 (seis) meses;

ii) O grau de concentracdo das cotas por cotista, considerando o histérico do fundo de investimento nos ultimos 6 (seis)
meses;

iii) Os prazos para liquidacao de resgates que considerard o prazo de resgate dos fundos de investimento, conforme
previsto nos respectivos regulamentos; e

iv) O grau de concentracdo de alocadores, distribuidores e/ou outros gestores de recursos, em como a analise do
comportamento do comportamento esperado por estes, se aplicavel.

Para o monitoramento de passivos dos fundos, a Gestora podera, também, analisar a matriz de probabilidade de resgates
divulgada mensalmente pela ANBIMA, como forma de referéncia para avaliagcdo do passivo. Além disso, serdo considerados os
vértices temporais de 1 (um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois) e 63 (sessenta e trés)
dias uteis, a fim de que sejam realizadas andlises intermediarias ao efetivo prazo de pagamento de resgate, visando identificar
eventuais descasamentos com o fluxo de liquidez do fundo de investimento.

Adicionalmente, serdo adotados testes de stress realizados internamente pela Gestora, também sendo efetuadas pelo seu
administrador fiduciario, por meio de simulacdes de aplicagbes e resgates, que consideram caracteristicas historicas dos préprios
fundos e semelhantes, analisando-se 0s cenarios com maior saida financeira do periodo e o impacto desse fluxo na carteira de
ativos dos fundos. Caso nao haja informag@es historicas suficientes, a andlise de similaridade encontrara guarida e justificada
por meio de analise que leve em conta o tipo de fundo, politica de investimento, regras de movimentagao e publico-alvo;

Nada obstante, em conformidade com a matriz de probabilidade de resgates da ANBIMA, a Gestora realiza a analise de vértices
da seguinte forma:

i Fundos com cotizacao inferior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis: devem ser observadas, minimamente, para fins
de analise, as janelas de resgate estabelecidas em regulamento, e as janelas de 1 (um), 2 (dois), 3 (trés), 4
(quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois), e 63 (sessenta e trés) dias;

ii. Fundos com cotizacao superior a 63 (sessenta e trés) dias Uteis: deve ser observado, no minimo, o prazo de
resgate estabelecido em regulamento, e as janelas de 1 (um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e
um), 42 (quarenta e dois), e 63 (sessenta e trés) dias. Ainda, serdo observadas janelas intermediarias, a fim de
identificar eventuais descasamentos do fluxo de pagamento.

Com estas metodologias dispostas nessa Politica, a Gestora entende ser plenamente capacitada para honrar com suas
obrigacdes de resgate do passivo inclusive em cenarios de estresse e imprevisiveis.

Por fim, a Gestora envidara sempre os melhores esforgos para estabelecer e manter um bom relacionamento com os cotistas,
buscando sempre (i) manter a diversificagdo destes, (ii) garantir a sua capacidade de vender seus ativos em conformidade com
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a pratica histdrica de solicitacBes de resgates e (iii) prever qualquer possivel resgate que venha ocorrer para que exista o0 melhor
alinhamento de expectativas entre o Fundo e seus clientes.

5.6.1. Atenuantes e Agravantes

Dentre os processos atenuantes, considera-se as caracteristicas de cada mandato para adequacao entre passivo e ativo:
prazo de cotizagdo, prazo de caréncia, Gate, entre outros.

Como agravante, a captacdo liquida negativa interfere no modelo por utilizarmos as movimentacdes passadas como
proxy das movimentages futuras.

5.7. Teste de Estresse
A Gestora realiza semanalmente um teste de estresse para resgates no fundo. Este teste simula situagdes extremas de resgate
de cotas, reducdo da liquidez dos ativos investidos e tem como objetivo verificar a capacidade de pagamento em situacdes

atipicas de mercado que resultem em reduc¢édo na liquidez dos ativos em conjunto com maior expectativa de saida de caixa.

Os testes de estresse, assim como o controle de liquidez como um todo, sdo feitos por meio de sistema contratado junto a
Britech.

Reducado na Liquidez dos Ativos: Em relacdo aos ativos é aplicada uma penalidade a sua capacidade de liquidagdo média.
Consequentemente, os prazos para liquidagdo aumentam e o valor disponivel para liquidez diminui.

Expectativa de Resgate em Situacdes de Estresse: A expectativa de resgates em situagbes de estresse consiste em uma
estimativa do montante de recursos que o fundo de investimento necessitaria para suportar um periodo de oscilagdes em suas
captacOes liquidas em situacdes extremas, considerando o intervalo de dias para o pagamento de resgates. O sistema faz
simulacdes de percentual de resgate sobre o PL do fundo nos vértices previamente estabelecidos (1, 2, 3, 4, 5, 21, 42 e 63 dias).

5.8. Gerenciamento do Risco de Liquidez — Fundos Estruturados

O patriménio liquido dos fundos estruturados devera ser alocado em ativos conforme suas respectivas politicas de investimento.
A BURITI INVESTIMENTOS fara o gerenciamento do risco de liquidez dos fundos estruturados através de projecéo de fluxo de
caixa, verificando sempre a compatibilidade do caixa dos fundos com o cronograma de obrigacdes conhecidas dos fundos.

No caso dos fundos de investimento em direitos creditérios (“FIDC”), o patriménio liquido devera ser alocado preferencialmente
em direitos de crédito (“Direitos de Crédito”), observados os critérios de elegibilidade, condi¢cdes de cessao e politicas de crédito
estabelecidas nos respectivos regulamentos dos FIDCs. Ou seja, a Gestora devera cuidar para que a duration da Carteira de
Crédito do fundo somado aos investimentos em ativos financeiros com liquidez diaria seja suficiente para honrar com o
cronograma de amortiza¢des do fundo ou resgates programados, bem como quaisquer outras obriga¢des previstas do fundo.

A parcela do patrimdnio liquido do FIDC que néo for alocada em Direitos de Crédito devera ser alocada em ativos financeiros
com liquidez diaria, nos termos estabelecidos no regulamento de cada FIDC.

Adicionalmente aos critérios de elegibilidade, condices de cessdo e politicas de crédito estabelecidas nos respectivos
regulamentos dos FIDCs, a alocacao em Direitos de Crédito devera considerar a cronologia dos eventos de amortizacéo e
resgate, bem como o volume de recursos necessarios para o cumprimento dos mesmos pelo FIDC. Ou seja, a alocacédo do
patrimonio liquido de cada FIDC devera observar a propor¢ao entre o valor deste e as datas programadas para pagamento de
amortizacdes e resgates das cotas, de modo que a parcela dos recursos no montante equivalente a cada uma das datas de
amortizagdo programadas e datas de resgate de quotas em circulagdo, seja alocada em (i) Direitos de Crédito com data de
vencimento anterior as referidas datas de amortizagdo programada e/ou data de resgate em questéo; ou (ii) em ativos financeiros
com liquidez diaria.
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A Gestora, verificara diariamente qual o volume de ativos financeiros e Direitos Creditérios que compdem a carteira do Fundo e
sua adequagéo para o cumprimento das obriga¢des do Fundo, incluindo amortizagdes e resgates. Em vista do carater de liquidez
diaria inerente aos ativos financeiros nos quais os Fundos estéo autorizados a investir, ndo sera realizada aferi¢cdo periddica da
liquidez. Similarmente, em vista do carater iminentemente nao liquido dos Direitos de Crédito e das cotas de FIDC, a Gestora
ndo realizara afericdo periddica da liquidez além do acompanhamento do indice de inadimpléncia/atraso nos pagamentos dos
referidos Direitos de Crédito. O acompanhamento do indice de inadimpléncia/atraso de pagamento de Direitos de Crédito sera
realizado pela Gestora em bases diarias.

5.9. Contingéncias

A Gestora esta preparada para o caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos que
compdem as carteiras dos fundos e que possam influenciar a liquidez dos fundos sob gestdo. Seus profissionais sédo altamente
qualificados para tomada de decisdes rapidamente para mitigar os riscos em todas as situagfes, buscando alternativas para
prote¢do dos fundos e de seus cotistas.

Cenarios de estresse podem ocorrer e levar a Gestora a liquidar os ativos dos fundos a pregos depreciados para fazer frente as
obrigacdes, afetando negativamente o patriménio liquido dos fundos. Em alternativas extremas podem levar ao fechamento do
fundo para resgate ou fazer com que a gestora proceda com o regate por meio da entrega de ativos do fundo aos cotistas.

Risco de Concentracdo

Risco de perdas em decorréncia da néo diversificagdo dos investimentos realizados pelas carteiras, ou seja, a concentragdo
em ativos de 1 (um) ou de poucos emissores, modalidades de ativos, setores da economia, ou mesmo grupo econdmico. O
risco de concentragdo ocorre quando determinadas estratégias, ativos ou instrumentos financeiros representam um percentual
relevante de participacao no fundo, passando a representar um risco de perdas por ndo diversificagéo.

A Gestora evita a concentragéo excessiva em ativos de um mesmo emissor ou de emissores componentes de um mesmo setor
do mercado, no caso de fundos liquidos regulados pela Instrugdo CVM 555, de forma que o Comité de Gestado pode estabelecer
limites maximos de investimento em um Unico ativo, considerando seu valor de mercado, ou determinado setor do mercado.

Entretanto, alguns fundos de investimento possuem estratégia especifica de concentragdo em poucos ativos, onde os limites
de concentragdo descritos acima podem néo existir, incluindo, mas néo se limitando, no caso de Fundos de Investimento em
Participacdo (FIP) e Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC), sendo que todos os riscos referentes a
concentragc&o deverdo constar em seus respectivos regulamentos.

A Gestora monitora diariamente os limites de concentragdo dos fundos regidos com base nas politicas estabelecidas em seus
regulamentos.

Risco de Crédito

O Risco de Crédito é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas: (i) ao ndo cumprimento pelo devedor e/ou cedente
de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados, (ii) a desvalorizagcao de contrato de crédito decorrente da
deterioracéo na classificacéo de risco do devedor, (iii) a redugédo de ganhos ou remuneracéo, (iv) as vantagens concedidas na
renegociacdo e (v) aos custos de recuperagéo.

7.1. Gerenciamento do Risco de Crédito
O gerenciamento do risco de crédito consiste: (i) no processo de identificagdo e avaliagdo de riscos existentes ou potenciais do

seu efetivo monitoramento e controle, conduzidos através de politicas e processos de gestao; (ii) no estabelecimento de limites
consistentes com as estratégias de negdécios e (iii) na adogdo de metodologias voltadas a sua administracao.
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Como parte integrante do Risco de Crédito existe a etapa de analise, sele¢cdo e monitoramento dos ativos das carteiras geridas
pela Gestora. Este processo é realizado da seguinte forma:

0] Caracteristicas gerais: Séo levantadas as caracteristicas basicas de cada ativo, a partir das quais as equipes
responsaveis pela originacéo, analise e aprovagdo da compra de recebiveis, bem como a area de gestdo de risco,
iniciam as demais andlises abaixo. As informacg8es geralmente dizem respeito, mas néo se limitam, ao emissor, prazos,
taxas, indexadores, pulverizagdo (limite parametrizado de concentracdo de cedentes e sacados), garantias e
condicgoes;

(i) Relatorio de Rating: Os relatorios das agéncias de rating séo utilizados como balizadores para a andlise da Gestora,
que ndo se limita as questdes abordadas no relatério. Nenhuma aprovacéo é feita com base exclusiva nas informacoes
constantes desses relatérios;

(iii) Analise Setorial: Consiste em levantar e analisar dados momentaneos sobre o setor que o ativo analisado esta
inserido, buscando a pulverizagdo setorial. As informacgdes obtidas serdo utilizadas para projetar dados e contextualizar
o0 ativo analisado em seu setor (relevancia, estratégia, atuacéo, mercado, etc);

(iv) Analise Financeira: Utiliza os reportes contabeis (Balanco, Demonstrativo de Resultados, Fluxo de Caixa, Balancetes
e demonstracdes financeiras auditadas, quando aplicavel) para avaliar o ativo sob a Otica de geragdo de caixa,
rentabilidade do negécio, liquidez e alavancagem;

(v) Anélise de dados histéricos: Sao compilados e analisados dados de performance histérica. O objetivo é observar se
os resultados passados sdo satisfatorios e estdo em linha com as informagdes e expectativas sobre o ativo. Busca-se
também identificar eventos que ocasionaram desvio de performance para que o caso possa ser descrito e avaliado
pela area de gestéo de risco. Entre os principais dados analisados estéo o histérico de rentabilidade, concentragéo de
devedores e cedentes, inadimpléncia (vencidos, PDD, atrasos e recompras), garantias, taxas e prazos;

(vi) Analise Qualitativa: Visa compilar e avaliar os processos, praticas, estruturas, governanga, prestadores de servico,
sécios e executivos. Os documentos que compdem a avaliagdo sdo manuais de processo, politicas, organogramas,
curriculos, etc. Uma vez obtidos niveis satisfatorios na andlise, essas variaveis serao avaliadas e confirmadas no
processo de andlise cadastral e visitas;

(vii) Analise de documentos: Todos os documentos relativos ao ativo (contrato de cessao, termo de cessao, procuragdes,
estatutos/contratos sociais, notas fiscais, contratos de prestacdo de servico, ficha cadastral, comprovantes de
endereco dos socios/procuradores e dos cedentes/sacados, regulamento, prospecto, suplemento, boletim de
subscricao, relatorio de auditoria, etc) sdo analisados pelas areas responsaveis pela originacéo, analise e aprovacao,
a fim de compreender todos os aspectos formais do papel: estrutura, critérios, eventos, regras, enquadramentos e
padrdes. Cabe também ao processo identificar eventuais inconsisténcias e fatores geradores risco;

(viii) Analise Investigativa: Diz respeito as referéncias do mercado sobre o ativo e seu emissor. Sdo abordados “peers”,
clientes, fornecedores, financiadores, investidores e analistas para acessar as informagdes no intuito de identificar
eventuais inconformidades;

(ix) Analise da Carteira: Abertura de carteira dos fundos de investimentos geridos para melhor conhecimento dos riscos
do ativo. A analise é feita com base na pulverizacao, historico de inadimpléncia, revolvéncia e andlise dos devedores
e cedentes com base em relatérios de risco (Serasa e demais servicos do mercado);

%) Visitas e/ou Reunifes presenciais: O objetivo & conferir e qualificar “in loco” os processos, praticas, controles e
pessoas para que ocorra a avaliacao pela equipe de originacao da Gestora. O relatério desta visita/reunido faz parte
do processo de cadastro do cliente; e
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(xi) Revisdo e Acompanhamento: A area de gestéo de risco compila e analisa periodicamente os dados dos ativos da
carteira. Caso haja qualquer fato ou alteracéo na performance/comportamento de um ativo, a equipe serd mobilizada
para investigar a questéo e esclarecer os pontos levantados.

7.2. Recuperacao de Crédito

A Gestora conta com uma equipe de analise que monitora constantemente o comportamento dos ativos adquiridos por meio
de diversas acdes, entre elas: acompanhamento diario dos ativos da carteira, monitoramento dos indices/indicadores como
liquidez, cobertura, inadimpléncia, entre outros, que podem ser mensurados conforme estrutura do ativo, call com
administradores, custodiantes, emissores e estruturadores, informacdes de bureau de crédito, noticias, etc.

Sempre que identificada alguma alteragdo no comportamento das carteiras, nos indicadores, ou em quaisquer outras
informacgdes que indiquem piora nas caracteristicas de crédito dos ativos investidos, a primeira acdo é sempre buscar
esclarecimentos junto aos participantes da operacéo (emissores / administradores / custodiantes / agentes fiduciarios, etc). Em
paralelo, é feita também uma leitura de mercado com “peers” e investidores. A partir dessas informagdes, e a depender da
leitura realizada, a Gestora toma a decisdo de redugéo da exposicao ao ativo, incluindo a solicitacao para que o emissor realize
a substituicdo de eventual ativo inadimplido por um semelhante em termos de retorno e risco. Caso nao seja possivel a
substituicdo, inicia-se o processo de cobranga, sendo certo que a postura da Gestora € de sempre atuar ativamente nas acdes
necessarias para a recuperacéo dos créditos inadimplidos.

Essas acdes podem incluir: (i) acionamento dos participantes da operagdo (administrador, custodiante, agente fiduciario,
cedente, devedor, investidores, etc), (ii) solicitar convocacdo de assembleia junto ao administrador/agente fiduciario, (iii)
contratagdo de advogados especializados (visando orientagdo quanto as possiveis agbes/estratégias e execucdo das
mesmas), e (iv) negocia¢cdo com o cedente e/ou o devedor, entre outras, conforme o caso.

Para cada tipo de produto, além dos procedimentos descritos nos regulamentos, prospectos e suplementos dos respectivos

ativos adquiridos, poderdo ocorrer nesta etapa processos de cobranga extrajudicial, contratacéo de empresas para prestacédo
de servigos de cobranca e recuperacao de créditos inadimplidos e cobrancgas judiciais.

Risco de Contraparte

O risco de contraparte esta relacionado a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndao cumprimento, pela
contraparte, de suas respectivas obriga¢cdes financeiras nos termos pactuados em contrato.

Todas as operagdes com titulos publicos e emissdes de instituicbes financeiras sdo efetuadas por meio de Camaras de
Liguidacéo, tais como a CETIP, SELIC ou a BM&FBOVESPA, o que limita o risco de contraparte.

No caso da aquisi¢éo de direitos de crédito por fundos, a Gestora devera garantir que a liquidacao financeira ocorra de maneira
concomitante a transferéncia de titularidade dos ativos, e sempre através do custodiante contratado para o fundo.

A selecao de contrapartes é realizada de acordo com a disponibilidade de ativos necessarios para que o fundo cumpra sua

politica de investimento. Os limites s&o pré-estabelecidos de acordo com a politica de investimento de cada fundo, nos termos
dos respectivos regulamentos.

Risco Operacional

Risco operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacédo de processos
internos, pessoas e/ou sistemas, ou de eventos externos a Gestora.
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Politica de Gestao de Riscos

O risco operacional esta presente em todos 0s processos existentes na Gestora e é decorrente do mapeamento de potenciais
falhas operacionais que podem vir a ocorrer em diferentes etapas destes processos, afetando todas as partes do negécio.
Dessa forma, a politica da Gestora de gestédo de risco operacional determina que sua estrutura de gerenciamento deva ser
permanentemente atualizada em relacdo aos processos existentes e seus respectivos controles de avaliagdo e mitigacdo do
risco.

A Gestora aplicara a seguinte metodologia para a identificagéo, a mensuragao e o monitoramento do risco operacional:

e |dentificagdo e correcdo tempestiva das deficiéncias de controle e de gerenciamento;

e Avaliacao e testes de controle dos sistemas da estrutura de gerenciamento de risco operacional;

e Revisar periodicamente a estrutura de gestéo do risco operacional, adequando-a quando necessario;

e Assegurar que todos os niveis hierarquicos devem entender suas responsabilidades com relagdo a gestdo do risco
operacional em suas atividades;

e Assegurar que novos produtos, Servigos, processos e sistemas, antes de serem lancados ou implementados, tenham os
seus riscos operacionais identificados e avaliados;

e Estabelecer os principios corporativos de como este deve ser identificado, mensurado, avaliado, monitorado e gerenciado,
definindo claramente papéis e responsabilidades;

e Prever planos de contingéncia e de continuidade de negdcios para garantir sua capacidade de operar e minimizar suas
perdas na eventualidade de interrupcdes drasticas de suas atividades;

¢ Automatizacao/Sistematizacdo dos processos, melhora nos sistemas de tecnologia da informacéo e backup das operacdes.

A Gestora utiliza o Sistema Britech para reduzir erros operacionais.

Controle de Enquadramento

Qualquer alteracéo identificada pela Area de Risco no comportamento dos ativos que venha a desenquadrar a carteira de um
determinado fundo em relacédo as politicas adotadas para mensuracédo do risco devera ser imediatamente comunicada aos
integrantes da Area de Gest&o, que dever&o avaliar e tomar as medidas necessarias para imediato reenquadramento da carteira
do Fundo.

A Area de Risco deve verificar diariamente o enquadramento de todas as posi¢cdes e acompanhar o desmonte imediato de
posi¢cBes que tenham extrapolado seus limites de risco.

A Area de Risco encaminhard aos integrantes da Area de Gestdo, em periocidade, no minimo, mensal, Relatério de
Monitoramento, informando sobre os Fundos que tenham tido seu limite de riscos excedido.

Os Fundos cujos limites de exposicdo a risco ndo estiverem expressos em seus respectivos documentos constitutivos terdo
tratamento particular da Diretora de Compliance, que os avaliara caso a caso em conjunto com o Diretor de Gestao.

Histérico de AtualizacGes

A presente Politica devera ser revista, no minimo, anualmente, levando-se em consideragdo, dentre outras questdes, mudancas
regulatérias ou eventuais deficiéncias encontradas. Esta Politica podera ser também revista a qualquer momento, sempre que
a Diretora de Compliance entender necessario.

Verséo Motivo da Revisao Dt. Publicacéo
01 Preparacéo da versao inicial Abril/2022
02 Atualizacdo do Material Agosto/2022
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