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Resumo

Dispde das diretrizes adotadas pela  BURITI
INVESTIMENTOS para a precificacdo dos ativos que
compdem a carteira dos fundos administrados.
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Introducéo

A BURITI INVESTIMENTOS Gestora de Recursos Ltda. (“BURITI INVESTIMENTOS” ou “Instituicéo”) é credenciada perante a
Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para atuar como gestora de recursos e administradora de carteiras de valores
mobiliarios.

Em regra, ao atuar como administradora de carteiras de valores mobiliarios e gestao de recursos, a BURITI INVESTIMENTOS
presta em conjunto com a atividade de administragdo fiduciaria, os servicos de controladoria de ativo e de passivo para 0s
fundos de investimento que sdo regulados pelo Anexo Normativo IV da Resolu¢gdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022
(“RCVM 175”) e, em seu aspecto contabil, pela Instrucdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016 (“ICVM 579”).

Publico-Alvo

Todos os administradores, gestores e colaboradores envolvidos com a administracdo de carteira de valores mobiliarios da
BURITI INVESTIMENTOS.

Formas de Atuacéao

A BURITI INVESTIMENTOS desempenha suas atividades exclusivamente por meio de Fundos de Investimento em
Participacdes (FIPs), os quais séo constituidos sob a forma de condominio fechado (individualmente, “Fundo” ou, em conjunto,
“Fundos”), destinados a participagdo em sociedades, abertas ou fechadas (individualmente, “Sociedade Investida” ou, em
conjunto, “Sociedades Investidas”), aquisicdo de bonus de subscricdo e debéntures de emisséo destas companhias, ou outros
titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agfes de emisséo destas, bem como titulos e valores mobiliarios
representativos de participacdo em sociedades limitadas.

Os FIPs sdo veiculos utilizados pela industria de investimentos alternativos e atendem os seguimentos de Private Equity,
Venture Capital, Infraestrutura, entre outros. Estas estruturas possuem caracteristicas especificas com periodos de investimento
e desinvestimento, iliquidez de ativos e longo prazo de maturagdo. Além disso, por se tratar de Fundos fechados, o cotista ndo
pode solicitar resgate dos recursos a qualquer tempo.

A Instituicao é credenciada perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a prestagao de servigos de administragéo
de carteiras de valores mobiliarios e gestéo de recursos. A Instituicdo desempenha suas atividades exclusivamente para Fundos
de Investimento em Participagdes (“FIP”), regulados pelo Anexo Normativo IV da RCVM 175.

Objetivo

Este Manual de Precificagdo de Ativos (“Manual”) apresenta os critérios adotados pela BURITI INVESTIMENTOS para a
precificagdo dos ativos financeiros que sé@o elegiveis a carteira dos FIPs administrados pela Instituicdo. Desta forma, este
Manual segue critérios de precificagdo que estdo em conformidade com as normas legais e regulamentares aplicaveis aos
Fundos de Investimento em Participacdes, incluindo principios e normas técnicas contabeis geralmente aceitos.

Ativos Elegiveis

Os ativos elegiveis das carteiras dos FIPs deverdo corresponder a, no minimo, 90% (noventa por cento) do patriménio liquido
da Classe e incluem: (i) ag6es, bonus de subscrigdo, debéntures simples, notas comerciais e outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em agles de emissdo de companhias, abertas ou fechadas; (ii) titulos, contratos e valores
mobiliarios representativos de crédito ou participagdo em sociedades limitadas; (iii) cotas de outros FIP; e (iv) cotas de Fundos
de A¢Oes — Mercado de Acesso (“Ativos Elegiveis”).

Por serem titulos e valores mobiliarios emitidos pelas préprias Sociedades Investidas, com natureza de ativo iliquido, requerem
gue sua precificacdo seja efetuada com critérios proprios de acordo com a classificacao da entidade.

Em relacdo a parcela remanescente de caixa da Classe (“Outros Ativos Elegiveis”), os recursos séo alocados, em regra, em
fundos de investimento de renda fixa referenciados, sob a administracéo de terceiros.
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Classificacdo da Entidade

A regulamentacdo contabil dos FIPs aproximou-os das praticas de precificacéo internacional, exigindo que os veiculos de
investimento se qualifiquem como entidades de investimento ou como nédo entidades de investimento para fins de aplicagdo
das normas contabeis.

Dependendo de sua qualificacéo, a metodologia de precificagdo varia. Os Fundos classificados como entidades de investimento
- aqueles em que ha uma comunhao de recursos de investidores geridos por gestor profissional com discricionariedade para
fazer investimentos, entre outros requisitos - devem mensurar seus ativos pelo seu valor justo, em conformidade com as normas
contabeis que tratam de reconhecimento e mensuragao de instrumentos financeiros e de mensuragéo do valor justo.

Por outro lado, os Fundos que ndo se qualificam como entidades de investimento devem ter seus investimentos avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial, em consonancia com as normas contébeis que tratam de investimento em coligadas,
controladas e em empreendimentos controlados em conjunto e de negdcios em conjunto.

O método da equivaléncia patrimonial consiste na contabilizagdo por meio do qual o investimento € inicialmente reconhecido
pelo seu valor de custo de aquisigdo e entdo ajustado para refletir a alteracéo pds-aquisi¢cdo na participagdo do investidor sobre
os ativos liquidos da Sociedade Investida. Consideram-se ainda situagdes especificas envolvendo, dentre outros, a4gio e desagio
na aquisicao.

Método de Avaliacdo dos Ativos

Diferentemente dos fundos detentores de ativos com elevada liquidez e alta transacionalidade no mercado secundario, bem
como indicadores de precgos publicados diariamente, os Fundos de Investimento em Participagdes possuem, em sua grande
maioria, ativos iliquidos e néo transacionados em Bolsas de Valores e Mercado de Balcéo Organizado.

Para os casos em que os ativos detidos por estes veiculos sejam negociados em Bolsa de Valores ou Mercado de Balcdo
Organizado, o preco atribuido a estes ativos na carteira de seus Fundos detentores sera o preco de mercado oficial divulgado
no fechamento do ambiente de negdcios.

Para os demais casos, em que as sociedades ou ativos investidos ndo sejam listados ou negociados em Bolsas de Valores ou
Mercado de Balcdo Organizado, o valor justo dos investimentos realizados em a¢6es ou bonus de subscrigdo sera apurado por
um especialista a ser contratado no minimo anualmente pelo Administrador do Fundo, o qual seré refletido nos documentos
contabeis do Fundo de acordo com sua data de emisséo.

Quando os referidos ativos se tratarem de instrumentos de divida, tais ativos serdo marcados na curva de sua emissao, sendo
valorizados diariamente, e poderdo, conforme analise da area de risco, terem sua precificagdo ajustada devido a potencial risco
de inadimpléncia parcial ou total do instrumento, fruto da deterioragdo das condi¢cdes de pagamento do emissor, do seu setor
de atuacgéo, do seu rating, ou de outros fatores.

As cotas de Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participagdes sao precificadas de acordo com o
valor da cota dos FIPs investidos, observados os critérios expostos na presente se¢do do Manual. Assim sendo, o valor da cota
de tal classe de fundo sera atualizado sempre que houver a atualiza¢éo do valor da cota dos FIPs investidos.

7.1. Valor Justo

O método de mensuragao do valor justo, busca registrar os investimentos em companhias de capital fechado pelo valor em que
eles possam ser negociados entre as partes interessadas, conhecedoras do negdcio e independentes entre si, com a auséncia
de fatores que indiquem uma liquidacao forcada ou que caracterizem uma transa¢ao compulsoéria.

De acordo com a legislagcao vigente, a mensuragado pelo valor justo/econdmico podera ser obtida pelo administrador, das
seguintes maneiras:

0] Diretamente junto ao gestor, desde que este apresente o laudo de avaliagéo do valor justo das companhias investidas,
quando aplicavel nos termos da regulamentacao contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios
para que o administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo gestor para
o célculo do valor justo;

(i) Por empresa independente devidamente aprovada em processo interno. O laudo feito por empresa independente deve
também ser validado pelo gestor de recursos, mediante relatério descrevendo suas conclusdes.
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7.2. Custo de Aquisicao

A metodologia de mensuragéo pelo custo é bastante especifica, nos termos da regulamentacgéo vigente, consistindo em registrar
os investimentos em companhias de capital fechado pelo valor pago no momento da compra.

A mensuragao pelo valor de custo devera observar os seguintes aspectos:

@)
(ii)

(iii)

Ser baseados nos valores efetivamente pagos e aportados na companhia investida;

Podera indicar inclusive a constituicdo de provisdes para tais perdas, quando o valor recuperavel for inferior ao valor
de custo de aquisicao;

Estudo para fundamentar as perdas no valor recuperavel dos ativos devera levar em consideracao as informacgfes das
demonstracdes financeiras auditadas das companhias investidas a serem disponibilizadas a Instituic&o.

7.3. Equivaléncia Patrimonial

A metodologia de mensuragéo por equivaléncia patrimonial é admitida somente quando os investimentos nédo forem qualificados
como entidade de investimento, nos termos da regulamentagdo vigente. Esta metodologia de avaliagdo consiste em registrar
os investimentos em companhias de capital fechado ao valor equivalente & participacao societaria do FIP no patrimdnio liquido
das companhias investidas e no reconhecimento dos seus efeitos na demonstragéo do resultado do exercicio (DRE).

A mensuracéo pela equivaléncia patrimonial devera observar os seguintes aspectos:

@)

(ii)

(iii)

A equivaléncia sera calculada pela area de precificacao e risco da Instituicdo, com base nas demonstra¢des financeiras
auditadas das companhias investidas, ao encerramento do exercicio social e/ou balancete do resultado apurado do
exercicio;

Impactar o patriménio liquido do FIP positiva ou negativamente, conforme valor apurado pelo calculo de equivaléncia
patrimonial;

Uma vez adotado o valor por equivaléncia patrimonial, podera alterar tal critério somente para a modalidade de Valor
Justo.

7.4. Ativos Especiais

No caso de FIPs cujos ativos sejam ativos especiais, deverdo ser utilizadas as seguintes diretrizes:

@)

(ii)

(iii)

Debéntures, notas comerciais, mutuos conversiveis, e outros titulos e valores mobiliarios de emissédo das companhias
investidas: contabilizadas pelo seu custo de aquisi¢do, adicionado dos rendimentos auferidos, calculados com base
na remuneragao prevista no respectivo instrumento, de forma pro rata temporis, ajustadas para provisdo de créditos
de liquidagao duvidosa por meio de Estudo de Imparidade;

Bonus de subscricao de acdes emitidos pelas companhias investidas: so contabilizadas pelo seu respectivo custo de
aquisicéo, mantido até que os bdnus sejam efetivamente convertidos em acdes;

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa ou variavel com cotagdo disponivel no mercado: sdo contabilizados pelo
preco de mercado, de acordo com as regras vigentes de marcacdo a mercado e, no caso de cotas de fundos de
investimento ou em fundos de investimento em cotas de fundo de investimento, pelo valor da cota informado pelo
respectivo administrador do fundo.
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Critérios para Precificacéo

Considerando que os Ativos Elegiveis aos Fundos de Investimento em Participacdes séo emitidos pelas préprias Sociedades
Investidas e que possuem participacdo preponderante no patrimoénio liquido do Classe, tais Ativos Elegiveis requerem um
aprecamento com critérios proprios.

Em relagdo a estes Ativos Elegiveis, sua precificagédo pode ser atualizada de acordo com os seguintes critérios:

1. Caso as Sociedades Investidas realizem uma emissao priméria de Ativos Elegiveis, o método do valor justo deve prevalecer
como forma de contabilizacéo dos ativos dos Fundos, podendo-se adotar, para esta avaliacdo, métodos de avaliagdo que
considerem a aplicacdo de multiplos de companhias comparaveis, fluxo de caixa descontado, op¢des reais, ou outras
metodologias internacionalmente aceitas para avaliagdo de empresas.

2. Em caso de negociacdo dos Ativos Elegiveis no mercado secundario ou em negociacdes privadas que se tornem de
conhecimento desta Instituicdo, o preco negociado em mercado podera ser adotado como indicativo de precos correntes
para fins de aprecamento dos Ativos Elegiveis detidos pelos Fundos de Investimento em Participagées.

Ja em relagdo aos Outros Ativos Elegiveis, considerados como a parcela disponivel do caixa do Fundo alocados em ativos
liquidos, os procedimentos de precificacdo devem seguir os critérios definidos abaixo:

(i) Titulos publicos federais e/ou opera¢des compromissadas com lastro em titulos publicos devem ser contabilizados pelo preco
de mercado, de acordo com critérios e regras de aprecamento para titulos publicos federais; e

(i) Cotas de fundos de investimento devem ser avaliadas e contabilizadas pelo valor da cota calculado e divulgado pelo
respectivo administrador do fundo. Os critérios para a precificagao dos ativos destes fundos devem estar definidos no Manual
de Precificacao de Ativos de cada um dos administradores.

Disposic¢des Finais

Este Manual podera ser atualizado e complementado periodicamente, sempre que houver necessidade de aprimoramento ou
ainda em funcao de mudancas regulatorias e/ou contabeis e estara disponivel no website da BURITI INVESTIMENTOS.

Histérico de AtualizacGes

A presente Politica devera ser revista, no minimo, anualmente, levando-se em consideragdo, dentre outras questdes, mudancas
regulatérias ou eventuais deficiéncias encontradas. Esta Politica podera ser também revista a qualquer momento, sempre que
o Diretor de Compliance entender necessario.

Verséo Motivo da Revisao Dt. Publicacéo

01 Preparacéo da versao inicial Novembro/2023
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